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Quarto trimestre 2025

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2024 e 2025 (milioni di euro)

Flussi
- Risparmio(+) finanziari Differenza
Trimestre Anno Saldo  Interessi " jebita  (raccordo  Debito  Dmerenza P
primario passivi mentof-) disavanzo pubblico nominale

debito)
T1-2024 -24. 368 18.064 42 432 11.601 30.741 4225
=== 4137 23970 -19.833 -33.911 53744 640
T3-2024 6.360 21.519 -15.150 6.660 8.490 3149
[ 25 566 21.931 3635 7637 4002 4319
T1-2025 24968 19948 44916 -21.655 66.571 3418
R 8.8% 23964 -15.128 -22 664 37.792 4269
[ -— 3.065 21111 -18.045 8380 9665 3512
= 30.830 212 8.708 -23 287 14 579 5325
Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2024 e 2025 (milioni di euro)

Flussi

Ri sparmio(+ finanziar Differenza
Trimestre Anno saldo Interessi " oparmol®) (Faccordo Dot Differenza Pil
primario passivi mentol.) disavanzo  pubblico nominale

debito)
[ 50204 80.517 -139.811 36.600 103.121 124.238
T2-2024 -51.202 82232 -133.434 34782 98.652 99 746
[ -20.443 85.251 -114.694 3.085 111.609 74616
T4-2024 11.704 85484 -73.780 -23.198 96.978 55.078
T1-2025 11.104 87.368 -76.264 -56.543 132.807 47.301
T2-2025 15.803 87.362 -71.550 -45 206 116.855 50.504
T3-2025 12.500 86.054 -74.454 -43.576 118.030 54532
T4 2025 17.764 87.145 -60.381 -50 226 128.607 58.723
Previsione 2025 D 20.448 88.284 -67.836 -45.014 112.850 61.589

(*)Il valore annualizzato é la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale)
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Terzo trimestre 2025

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2024 e 2025 (milioni di euro)
Flussi
Risparmio(+) finanziari Differenza

Trimestre Anno Sﬁo ma'gs'.-?l Indebita- (raccordo Debito Dm Pil
primario passivi mentoq-) disavanzo pubbiico
debito)
B -24.337 18.083 -42 420 11.679 30.741 4156
B 3616 23989 -20.373 -33.371 53744 1.057
s 8.798 21.614 -12.8616 4.326 6.490 2607
bt 23,607 21.935 1.672 -2.674 4002 3.705
i -23.249 20.105 4339 -23.247 66.571 3.968
B 12260 24090 -11.830 -25.962 37.792 4342
— 2147 21.207 -19.060 0.423 9637 2784
Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2024 e 2025 (milioni di euro)
Flussi
- Risparmiof(+) finanzian Differenza ; )
Trimestre Anno Saldo  Interessi = iepita  (raccorde  Debito Do enza Pl
primario passivi mento{-) disavanzo pubblico nominale
debito)
- —— -50.574 80.537 -140.111 36990 103.121 123.056
e 52058 82274 134332 35680 98 652 97 995
T3-2024 -27.812 85388 -113.200 1.501 111.609 72452
B 11.684 85621 -73.937 -23.041 95.078 52 605
T1-2025 12772 87.643 -74.871 -57.936 132 807 45451
s 21.416 87.744 -66.328 -50.527 116.855 48.550
T3-2025 14765 87.337 72572 -45 430 118.002 52283
Previsione 2025 Dpfp 20.448 88.284 -67.836 -45.014 112.850 61.589

(*)Il valore annualizzato é la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale)

Nel terzo trimestre il debito pubblico € aumentato di quasi 10 miliardi, poco piu di quelli accumulati
nel corrispondente periodo del 2024. L'indebitamento sale a 19 miliardi, a causa di un avanzo
primario piu contenuto (2 miliardi) e una spesa per interessi stabile a 21 miliardi.

| dati annualizzati consentono di valutare la convergenza dei conti pubblici rispetto agli obiettivi
fissati nel Dpfp.

L'avanzo primario e stabilmente positivo, anche se inferiore di 6 miliardi all'obiettivo 2025 fissato in
un‘eccedenza delle entrate rispetto alla spesa per 20 miliardi. Gli interessi passivi sono in linea con
le previsioni e dovrebbero consentire di non andare oltre la cifra di 88 miliardi per il 2025, quasi 3
in piu dello scorso anno. L'indebitamento a fine settembre eccede di 5 miliardi i 68 previsti per I'anno
in corso, come anche il debito pubblico.

Ai fini dei rapporti fondamentali di finanza pubblica, il Pil nominale annualizzato & positivo, ma
ancora non sufficiente a garantire I'obiettivo di crescita di 62 miliardi a fine anno.

Le prospettive dei conti pubblici per il 2025, appaiono in linea con le regole del nuovo Patto di
Stabilita e Crescita, che impongono un tetto alla spesa pubblica.

Si attendono ora i dati del trimestre finale, su cui incide anche la riscossione dell'ottava rata del
Pnrr, che potrebbero consentire di rientrare sotto la soglia del 3% di indebitamento rispetto al Pil e
uscire anticipatamente dalla procedura di infrazione per deficit eccessivo.
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Secondo trimestre 2025

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2024 e 2025 (milioni di euro)
Flussi
Risparmio(+)  finanziari Differenza

Trimestre Anno Saldo Interessi ibita  (raccordo  Debito  Dmerenza Pl
primario passiv mento(-) disavanzo  pubblico

debito)
RS -24.261 18.083 -42 344 11.603 30.711 4.156
B 3.357 23889 -20632 =312 53.744 1.057
B 8.801 21614 -12.813 4.323 8.490 2607
T4-2024 23.787 21.935 1.852 -5.854 4.002 3.705
Ti-2023 -23.182 20.105 -43.287 -23.284 66.571 3068
T2-2025 13.221 24099 -10.878 -26.914 37.792 4342
Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2024 e 2025 (milioni di euro)

Flussi

. R o+ finanziari Differenza )
Trimestre Anno Sado  Interessi ") (raccordoc  Debito  Dmerenza Pl
primario passivi mentoq-) disavanzo pubbiico nominale

debito)
e -50 466 80.537 -140.003 36.882 103.121 123.056
e -52 187 82274 -134.461 35.809 98.652 97.995
s -27.948 85.388 -113.336 1.727 111.609 72452
bt 11.654 85.621 -13.957 -23.041 96.978 a2 6895
i 12763 87.643 -74.8660 -or.827 132,807 45451
_— 22627 87.753 65126 -51.729 116.855 48.550
Previsione 2025 Dpfp 20.448 88.284 -67.836 -45.014 112850 61.589

(*)1l valore annualizzato & la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale)

Nel secondo trimestre il debito pubblico & aumentato di 38 miliardi, 16 in meno di quelli accumulati
nel corrispondente periodo del 2024. L'indebitamento € in calo a 11 miliardi, a causa del maggiore
avanzo primario che ha raggiunto i 13 miliardi e 24 miliardi di spesa per interessi.

| dati annualizzati consentono di valutare la convergenza dei conti pubblici rispetto agli obiettivi
fissati nel Dpfp.

L'avanzo primario € stabilmente positivo e superiore di 2 miliardi all'obiettivo 2025 fissato in
un‘eccedenza delle entrate rispetto alla spesa per 20 miliardi. Gli interessi passivi sono in linea con
le previsioni e dovrebbero consentire di non andare oltre la cifra di 88 miliardi per il 2025, quasi 3
in piu dello scorso anno. A meta anno, I'indebitamento ¢ in linea con i 68 miliardi previsti per I'anno
in corso.

Ai fini dei rapporti fondamentali di finanza pubblica, il Pil nominale annualizzato & positivo, ma
ancora non sufficiente a garantire I'obiettivo di crescita di 62 miliardi a fine anno.

Le prospettive dei conti pubblici per il 2025, appaiono in linea con le regole del nuovo Patto di
Stabilita e Crescita, che impongono un tetto alla spesa pubblica e potrebbero perfino consentire di
rientrare sotto la soglia del 3% di indebitamento rispetto al Pil e uscire anticipatamente dalla
procedura di infrazione per deficit eccessivo.
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Primo trimestre 2025

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2024 e 2025 (milioni di euro)
Flussi
finanzian Differenza

, Risparmiof+) . .
Trimestre Anno Sakdo m“f:' ndebita  (raccordo  Debito  merenza Pl
primario  passi mentol)  disavanzo  pubblico

L debito)
e 24973 17.939 42012 12177 30.735 4855
T2-2024 4.524 24,008 -19.484 -34.250 53.743 1.735
TR 6.864 21.491 14627 6.128 8.500 2586
e 23218 21.742 1476 5447 3071 4435
T1-202% -25.014 19.908 -44 92 -21 852 66.774 2496
Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2024 e 2025 (milioni di euro)

Flussi

. Risparmio(+)  finanziari  Differenza _
Trimestre Anno Saldo  Interessl  bita  (raccordo  Debito  DmerenzaPl
primario passivi mento(-) disavanzo  pubblico nominale

debito)
[ -50.705 80,608 -141.313 38.248 103.066 113.539
T2-2024 52110 82215 134.3%5 35.731 98,504 92 145
T34 -20.352 85195 -114.557 2002 111.566 70.947
T4-2024 9633 85180 -75.547 -21.402 05,949 56.413
Ti-2023 9502 87149 -77.557 -55.431 132 988 40643
Previsione 2025 Dfp 14.930 88.972 -74.042 -42.099 116.141 63.932

(™)1 valore annualizzato é la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale)

Nel primo trimestre il debito pubblico € aumentato di 67 miliardi, il doppio di quelli accumulati nel
corrispondente periodo del 2024. L'indebitamento é in aumento di 45 miliardi, a causa del maggiore
disavanzo primario che ha raggiunto i 25 miliardi e quasi 20 miliardi di spesa per interessi.

| dati annualizzati consentono di valutare la convergenza dei conti pubblici rispetto agli obiettivi
fissati nel Dfp (che sicuramente saranno rivisti a settembre).

L'avanzo primario € stabilmente positivo e non lontano dall'obiettivo 2025 per ora fissato in
un‘eccedenza della spesa rispetto alle entrate per circa 15 miliardi. Gli interessi passivi sono in linea
con le previsioni e dovrebbero migliorare per le favorevoli condizioni di accesso ai mercati finanziari
che si sono venute a creare. L'indebitamento sta al momento superando i 74 miliardi previsti per
I'anno in corso, ma I'extra deficit dovrebbe rientrare nei trimestri successivi, pur mantenendosi per
quest'anno sopra la soglia del 3%.

Ai fini dei rapporti fondamentali di finanza pubblica, il Pil nominale annualizzato é positivo, ma
ancora non sufficiente a garantire I'obiettivo di crescita di 63 miliardi a fine anno.

Le prospettive dei conti pubblici per il 2024, dopo I'apertura della procedura di infrazione per deficit
eccessivi avvenuta a meta dello scorso anno, appaiono al momento in linea con le regole del nuovo
Patto di Stabilita e Crescita, che impongono un tetto alla spesa pubblica.
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