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Dicembre 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni
di euro e valori percentuali)

2024 2025 Differenza Composiz. %

Monete e Depositi 178.266 170.842 -7.424 5.5
Titoli o breve temine 129.828 130.157 329 4,2
Titoli @ medio-lungo termine 2.357.100 2.475.650 118.550 20,0
Prestiti IFM 110.731 110.787 57 36
Prestiti Istituzioni e uropee 103.113 123.417 20.304 4,0
Altre passivitd B7.877 84.668 -3.209 2,7
Stock di debito pubblico 2.966.915 3.095.522 128.607 100,0
Fabbisogno P.A. 105.389 109.241 3.851

- i cui Stato 107.783 112.615 4.833

- di cui Enti locali, Previdenziali -2.394 -3.375 -9381
Dismissioni mobiliari 3.108 0 -3.107
Deposito Tesoreria 37.612 52.352 14.740
Prestiti inte mazionali 55.791 54.730 -1.061

- bilate rali 5.978 4,972 -1.006

- EFSF 35.526 35.470 56

- ESM 14.288 14.288 0

Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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Disponibilita Tesoro (sc. sx) e Stock debito pubblico

Stock debito al netto variazione disponibilita ====- Frevisione debito Dpfp

11 2025 si e chiuso con 3.095,5 miliardi di euro di debito pubblico, 18 in piu di quanto previsto nel
Documento programmatico di Finanza Pubblica dello scorso autunno.

Rispetto al 2024 lo stock di debito pubblico si e incrementato di 129 miliardi (+4,3%), buona parte
dovuti al pagamento degli interessi.

Se il Pil (nominale) fosse aumentato nel 2025 in linea con le previsioni (+2,8% rispetto al 2024), il
rapporto debito/Pil sarebbe di 136,9%, in aumento di 2 punti rispetto allo scorso anno, 7 decimi piu
di quanto ipotizzato.

Si deve, tuttavia, considerare, che rispetto alla fine del 2024, la liquidita del Tesoro é superiore di
15 miliardi, che copre buona parte del debito pubblico imprevisto.
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Solo con la diffusione dei Conti Nazionali 2025 (il prossimo 1 marzo), sara possibile capire quanto
del maggior debito realizzato sia dovuto a un indebitamento inferiore al previsto e quanto ai flussi
finanziari (raccordo disavanzo-debito).

Il maggior fabbisogno e stato per lo piu coperto con I'emissione di titoli a medio lungo-termine, che
formano ormai I'80% del debito complessivo. | prestiti ricevuti dalle istituzioni europee (programma
Sure e Pnrr) a fine anno erano pari a 114 miliardi (10 in piu dell'anno precedente).
Gli scarti di emissione (differenza tra il valore nominale dei titoli a medio-lungo termine e prezzo di
collocamento) e la rivalutazione dei titoli indicizzati sono stati negativi per 4,6 miliardi.
Il fabbisogno della pubblica amministrazione € stato di 109 miliardi di euro (4 piu del 2024),
interamente dovuto al disavanzo dello Stato centrale, in quanto gli enti locali e previdenziali hanno
chiuso in avanzo di 3,4 miliardi.

Nel corso del 2025 non ci sono state dismissioni mobiliari.

Nel mese di dicembre la Banca d'ltalia ha ridotto il portafoglio di titoli di stato di 8,5 miliardi di
euro, scendendo al 21,8% del totale, il valore piu basso da maggio 2020. Un terzo dei titoli €
posseduto da investitori esteri (880 miliardi) ai massimi da aprile 2020, stabili quelli degli investitori
privati italiani (15,6%, 408 miliardi).

Titoli di Stato prima e dopo il Quantitative Easing per settore detentore (composizione
percentuale)
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A marzo 2015 Sistema delle Banche centrali vard un programma straordinario di acquisti di titoli di
debito pubblico, il Quantitative Easing (QE), che si & concluso a fine 2018 e da allora sono stati solo
riacquistati i titoli in scadenza. Nel 2020 é stato poi attuato un Piano di acquisti per I'emergenza
pandemica (Pepp), terminato nel 2022. Rispetto a febbraio 2015 (prima dell'inizio del QE), la Banca
d'ltalia ha comprato titoli di Stato aggiuntivi per 467 miliardi di euro, passando da 102 miliardi
(5,6% del totale) a 569 miliardi (21,8%). Nel 2025, ha pero ridotto il proprio impegno di 68 miliardi
di euro il 3,8% in meno in termini di quota. Parallelamente si é ridotta la quota posseduta dagli
istituti di credito (dal 22,4% al 15,4%); dalle altre istituzioni finanziarie (dal 20,5% al 13,7%) dagli
investitori esteri (dal 39,1% al 33,5%). Questi ultimi, pero, in forte recupero nell'ultimo anno (la
quota era il 30,7% alla fine del 2024). Grazie ai collocamenti dedicati ai piccoli risparmiatori, gli
acquisti provenienti dagli investitori privati continuano a crescere. Dopo aver toccato il punto
minimo del 6,3% a marzo 2022 (145 miliardi di euro) e salito al 15,5% a dicembre 2025 (404 miliardi
di euro), al di sopra della quota detenuta prima del QE.
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Novembre 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni
di euro e valori percentuali)

Nov 2024 Ott 2025 Nov 2025 Compaosiz. %

Monete e Depositi 200.529 194.512 190.855 6.1
Titoli a breve termine 129.922 133.775 132.925 4,3
Titoli @ medio-lungo termine 2.377.258 2.490.238 2.486.479 79,6
Prestiti IFM 113.335 110.798 111.698 3.6
Prestiti Istituzioni e uropee 96.233 116.786 113.686 3,6
Altre passivita 88.645 85.610 89.216 2.9
Stock di debito pubblico 3.005.922 3.131.719 3.124.899 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 118.584 120.911 126.996

- di cui Stato 119.759 122.347 128.243

- i cui Enti locali, Previdenziali -1.174 -1.437 -1.248
Deposito Tesoreria 63.902 77.187 64.396
Prestiti intemazionali 57.268 55.736 55.736

- bilaterali 7.481 5.978 5.978

- EFSF 35.499 35.470 35.470

- ESM 14.288 14.288 14.288

Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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Cisponibilita Tesoro (sc. sx) s Stock debito pubblico

Stock debito al netto variazione disponibilita  ~ ====- Previsione debito Dpfp

A novembre il debito pubblico scende - come gia anticipato - a 3.125 miliardi di euro, per I'aumento
del fabbisogno piu che compensato dalla riduzione delle scorte di liquidita.

Il fabbisogno cumulato della pubblica amministrazione e negativo per 127 miliardi di euro, 8,5 in
pit di novembre 2024 - tutti attribuibili allo Stato centrale, mentre le pubbliche amministrazioni
locali e gli enti previdenziali sono in avanzo per 1,2 miliardi.

Il livello della liquidita di tesoreria scende a 64 miliardi, poco piu dello scorso anno.
Il Documento programmatico di finanza pubblica (sostituisce la nota di aggiornamento al Def) ha
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fissato a 3.077 miliardi di euro il target del debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata), 4 in
meno della previsione di aprile.

Sulla base dei dati preliminari di dicembre del fabbisogno dello Stato (avanzo di 11,7 miliardi) e
della gestione della liquidita (-12 miliardi) e possibile anticipare che nel 2025 il debito pubblico
chiuda a 3.100 miliardi di euro, 23 in piu dell'obiettivo del Dpfp. Di conseguenza anche il rapporto
rispetto al Pil dovrebbe risultare ben maggiore del 136,2%.

Nel mese di novembre la Banca d'ltalia ha ridotto il portafoglio di titoli di stato di quasi 7 miliardi
di euro, scendendo al 22% del totale, il valore piu basso da maggio 2020. Un terzo dei titoli &
posseduto da investitori esteri (872 miliardi) ai massimi da aprile 2020, in ripresa quelli degli
investitori privati italiani (15,5%, 408 miliardi).
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Ottobre 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni
di euro e valori percentuali)

Ott 2024 Set 2025 Ott 2025 Composiz. %

Monete e Depositi 183.990 191.417 194.515 6,2
Titoli o breve termine 130.107 128.854 133.775 43
Titoli a medio-lungo termine 2.367.724 2.447.589 2.490.238 79,5
Prestiti IFM 113.105 110.550 110.798 3.5
Prestiti Istituzioni e uropee 96.233 116.786 116.786 3,7
Altre passivita 90.776 85.718 85.551 2,7
Stock di debito pubblico 2.981.934 3.080.914 3.131.663 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 115.290 102.009 120.854

- di cui Stato 116.515 103.644 122.111

- di cui Enti locali, Previdenziali -1.225 -1.636 -1.258
Deposito Tesoreria 42.966 45.431 77.187
Prestiti intemazionali 57.242 55.678 55.678

- biloterali 7.481 5.978 5.978

- EFSF 35.473 35.412 35.412

- ESM 14,288 14.288 14.288

Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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A ottobre il debito pubblico sale - come gia anticipato - a 3.132 miliardi di euro, per il contemporaneo
aumento del fabbisogno e delle scorte di liquidita.
Il fabbisogno cumulato della pubblica amministrazione e negativo per 121 miliardi di euro, 3,3 in
piu di ottobre 2024 - tutti attribuibili allo Stato centrale, mentre le pubbliche amministrazioni locali
e gli enti previdenziali sono in avanzo per 1,3 miliardi.
Il livello della liquidita di tesoreria sale a 77 miliardi, 34 in piu dello scorso anno.
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Il Documento programmatico di finanza pubblica (sostituisce la nota di aggiornamento al Def) ha
fissato a 3.077 miliardi di euro il target del debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata), 4 in
meno della previsione di aprile.

Sulla base dei dati preliminari di novembre del fabbisogno dello Stato (6,9 miliardi) e della gestione
della liquidita (-10 miliardi) & possibile anticipare che a novembre 2025 il debito pubblico raggiunga
i 3.128 miliardi di euro, 50 in piu del livello previsto per fine anno. Senza una forte riduzione a
dicembre I'obiettivo di contenere a fine anno il debito pubblico al 136,2% del Pil e a rischio.

Nel mese di ottobre la Banca d'ltalia ha confermato il portafoglio di titoli di stato, scendendo al
22,3% del totale, il valore piu basso da maggio 2020. Un terzo dei titoli & posseduto da investitori
esteri (850 miliardi) ai massimi da aprile 2020, in lieve calo quelli degli investitori privati italiani
(15,2%, 392 miliardi).




Settembre 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni
di euro e valori percentuali)

Set 2024 Ago 2025 Set 2025  Composiz. %

Monete e Depositi 183.613 188.965 191.419 6,2
Titoli o breve termine 128.545 132.230 128.854 4,2
Titoli a medio-lungo termine 2.351.003 2.445.493 2.447.589 794
Prestiti IFM 112.628 110.486 110.550 36
Prestiti Istituzioni e uropee 96.233 116.786 116.786 38
Altre passivita 90.890 87.379 85.718 28
Stock di debito pubblico 2.962.913 3.081.339 3.080.916 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 98.729 75.937 102.012

- di cui Stato 100.040 77.790 103.646

- di cui Enti locali, Previdenziali -1.311 -1.854 -1.635
Deposito Tesoreria 40.280 72.100 45.431
Prestiti intemazionali 57.215 55.678 55.678

- bilaterali 7.481 5.978 5.978

- EFSF 35.446 35.412 35.412

- ESM 14.288 14.288 14.288

Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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A settembre il debito pubblico resta - come gia anticipato - a 3.081 miliardi di euro, per il calo delle
scorte di liquidita che compensa I'aumento del fabbisogno.

Il fabbisogno cumulato della pubblica amministrazione e negativo per 102 miliardi di euro, 3,3 in
pit di settembre 2024 - tutti attribuibili allo Stato centrale, mentre le pubbliche amministrazioni
locali e gli enti previdenziali sono in avanzo per 1,6 miliardi.
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Il livello della liquidita di tesoreria scende a 45 miliardi, 5 in piu dello scorso anno.

Il Documento programmatico di finanza pubblica (sostituisce la nota di aggiornamento al Def) ha
fissato a 3.077 miliardi di euro il target del debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata), 4 in
meno della previsione di aprile.

Sulla base dei dati preliminari di ottobre del fabbisogno dello Stato (19,7 miliardi) e della gestione
della liquidita (+28,7 miliardi) e possibile anticipare che a ottobre 2025 il debito pubblico raggiunge
i 3.129 miliardi di euro, 51 in piu del livello previsto per fine anno.

Nel mese di settembre la Banca d'Italia ha ridotto di altri 3 miliardi di euro il portafoglio di titoli di
stato, scendendo al 22,7% del totale, il valore piu basso da maggio 2020. Un terzo dei titoli e
posseduto da investitori esteri (850 miliardi) ai massimi da aprile 2020, in lieve aumento quelli degli
investitori privati italiani (15,4%, 396 miliardi).




Agosto 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni

di euro e valori percentuali)

Ago 2024 Lug 2025 Ago 2025  Composiz. %

Monete e Depositi 184.472 182.023 188.974 6,1
Titoli o breve termine 130.841 128.040 132.303 43
Titoli a medio-lungo termine 2.349.031 2.446.868 2.446.226 794
Prestiti IFM 112.367 110.703 110.486 3,6
Prestiti Istituzioni e uropee 96.233 103.113 116.786 38
Altre passivita 90.189 86.053 87.383 28
Stock di debito pubblico 2.963.133 3.056.800 3.082.157 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 74.081 77.398 76.755

- di cui Stato 75.664 79.053 78.609

- i cui Enti locali, Previdenziali -1.583 -1.655 -1.854
Deposito Tesoreria 65.167 46.786 72.100
Prestiti intemazionali 57.190 55.682 55.682

- biloterali 7.481 5.978 5.978

- EFSF 35.421 35.416 35.416

- ESM 14.288 14.288 14.288

Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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Ad agosto il debito pubblico sale - come gia anticipato - a 3.082 miliardi di euro, 25 piu dello scorso

mese, per I'aumento delle scorte di liquidita.

Il fabbisogno cumulato della pubblica amministrazione é negativo per 76,8 miliardi di euro - 2,7 in
pit di agosto 2024 - tutti attribuibili allo Stato centrale, mentre le pubbliche amministrazioni locali

e gli enti previdenziali sono in avanzo per quasi 2 miliardi.
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Il livello della liquidita di tesoreria risale a 72 miliardi, 7 in piu dello scorso anno.

Il Documento programmatico di finanza pubblica (sostituisce la nota di aggiornamento al Def) ha
fissato a 3.077 miliardi di euro il target del debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata), 4 in
meno della previsione di aprile.

Sulla base dei dati preliminari di settembre del fabbisogno dello Stato (piu 25,3 miliardi) e della
gestione della liquidita (meno 25 miliardi) & possibile anticipare che a settembre 2025 il debito
pubblico resta a 3.082 miliardi di euro, 5 in piu del livello previsto per fine anno.

Nel mese di agosto la Banca d'ltalia ha ridotto di altri 5 miliardi di euro il portafoglio di titoli di
stato, scendendo al 22,8% del totale, il valore piu basso da giugno 2020. Ai massimi da aprile 2020
i titoli posseduti da investitori esteri (32,9%, 848 miliardi), stabile quelli degli investitori privati
italiani (15,2%, 391 miliardi).
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Luglio 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni
di euro e valori percentuali)

Lug 2024 Giu 2025 Lug2025 Composiz. %

Monete e Depositi 185.302 192.960 182.023 6,0
Titoli o breve termine 128.309 132.385 128.040 4,2
Titoli a medio-lungo termine 2.347.404 2.445.242 2.446.859 80,1
Prestiti IFM 112.742 109.274 110.675 3,6
Prestiti Istituzioni e uropee 88.376 103.113 103.113 34
Altre passivita 88.877 87.819 85.596 28
Stock di debito pubblico 2.951.010 3.070.793 3.056.306 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 82.223 91.374 77.222

- di cui Stato 83.681 92.935 78.873

- di cui Enti locali, Previdenziali -1.457 -1.561 -1.651
Deposito Tesoreria 45.406 46.972 46.786
Prestiti inte mazionali 57.226 55.682 55.682

- bilaterali 7.481 5.978 5.978

- EFSF 35.457 35.416 35.416

- ESM 14.288 14.288 14.288

Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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A luglio il debito pubblico scende - come gia anticipato - a 3.056 miliardi di euro, quattordici meno
dello scorso mese, per I'avanzo di cassa.

Il fabbisogno cumulato della pubblica amministrazione & negativo per 77,2 miliardi di euro - 5 in
meno di luglio 2024 - tutti attribuibili allo Stato centrale, mentre le pubbliche amministrazioni locali
e gli enti previdenziali sono in leggero avanzo.
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Il livello della liquidita di tesoreria si mantiene a 47 miliardi, poco piu dello scorso anno.

Il Documento di finanza pubblica (sostituisce il Def) ha fissato a 3.081 miliardi di euro il target del
debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata).

Sulla base dei dati preliminari di agosto del fabbisogno dello Stato (invariato) e della gestione della
liquidita (25 miliardi in piu accantonati) & possibile anticipare che ad agosto 2025 il debito pubblico
risale a 3.081 miliardi di euro, raggiungendo il livello previsto per fine anno.

Nel mese di luglio la Banca d'ltalia ha ridotto di ulteriori 6 miliardi di euro il portafoglio di titoli di
stato, scendendo al 23% del totale, il valore piu basso da luglio 2020. Ai massimi da maggio 2020 i
titoli posseduti da investitori esteri (33,1%, 854 miliardi), in lieve aumento quelli degli investitori
privati italiani (15,2%, 391 miliardi).
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Giugno 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni
di euro e valori percentuali)

Giu 2024 Mag 2025 Giu 2025  Composiz. %

Monete e Depositi 183.120 209.572 192.960 6,3
Titoli o breve termine 131.039 130.018 132.385 43
Titoli a medio-lungo termine 2.343.242 2.410.965 2.445.242 79,6
Prestiti IFM 115.111 111.336 109.281 36
Prestiti Istituzioni e uropee 88.376 103.113 103.113 34
Altre passivita 93.239 87.752 87.763 29
Stock di debito pubblico 2.954.126 3.052.756 3.070.744 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 86.084 74.924 91.326

- di cui Stato 86.800 74.818 92.886

- di cui Enti locali, Previdenziali -716 106 -1.560
Deposito Tesoreria 45.422 46.168 46.972
Prestiti intemazionali 57.200 55.625 55.625

- biloterali 7.481 5.977 5.977

- EFSF 35.431 35.360 35.360

- ESM 14.288 14.288 14.288

Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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A giugno il debito pubblico risale a 3.071 miliardi di euro, diciotto in piu dello scorso mese, per
I'aumento del fabbisogno.

Il fabbisogno cumulato della pubblica amministrazione € negativo per 91,3 miliardi di euro - 5 in piu
di giugno 2024 - tutti attribuibili allo Stato centrale, mentre le pubbliche amministrazioni locali e gli
enti previdenziali sono in leggero avanzo.
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Il livello della liquidita di tesoreria si mantiene a 47 miliardi, poco piu dello scorso anno.
Il Documento di finanza pubblica (sostituisce il Def) ha fissato a 3.081 miliardi di euro il target del
debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata).

Sulla base dei dati preliminari di luglio del fabbisogno dello Stato (+14,2 miliardi) e della gestione
della liquidita (invariata) e possibile anticipare che a luglio 2025 il debito pubblico scende a 3.056
miliardi di euro.

Nel mese di giugno la Banca d'ltalia ha ridotto di ulteriori 9 miliardi di euro il portafoglio di titoli
di stato, scendendo al 23,2% del totale, il valore piu basso da luglio 2020. In aumento i titoli posseduti
da investitori esteri (32,3%, 820 miliardi), in diminuzione quelli degli investitori privati italiani
(15,1%, 384 miliardi).

TN NN N NN R NN N NN N NN N NI NN NN N NN TN NN RN TN IR TN N NN T
0
T T T T I T T T T T T I T T T T T T I T T T i T i i i i T i i T i i T i i i i1t

14



Magqgio 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni

di euro e valori percentuali)

Mag 2024 Apr 2025 Mag 2025 Composiz. %

Monete e Depositi 183.175 206.599 209.572 6,9
Titoli o breve termine 126.415 132.715 130.083 43
Titoli a medio-lungo termine 2.314.652 2.422.508 2.411.645 79,0
Prestiti IFM 114.022 111.101 111.336 3,6
Prestiti Istituzioni e uropee 88.376 103.113 103.113 34
Altre passivita 97.918 87.418 B7.752 29
Stock di debito pubblico 2.924.558 3.063.454 3.053.501 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 71.454 63.608 75.669

- di cui Stato 72.080 63.521 75.564

- i cui Enti locali, Previdenziali -626 B7 105
Deposito Tesoreria 31.882 69.416 46.168
Prestiti intemazionali 57.175 55.791 55.625

- biloterali 7.481 5.978 5.977

- EFSF 35.406 35.526 35.360

- ESM 14,288 14.288 14.288

Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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Previsione debito Dfp

A maggio il debito pubblico scende a 3.053 miliardi di euro, dieci in meno dello scorso mese, per la

riduzione delle scorte liquide.

Il fabbisogno cumulato della pubblica amministrazione € negativo per 75,7 miliardi di euro - 4 in piu
di maggio 2024 - tutti attribuibili allo Stato centrale, mentre le pubbliche amministrazioni locali e

gli enti previdenziali sono in sostanziale equilibrio.
15



Il livello della liquidita di tesoreria & sceso a 46 miliardi, 14 in piu dello scorso anno.
Il Documento di finanza pubblica (sostituisce il Def) ha fissato a 3.081 miliardi di euro il target del
debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata).

Sulla base dei dati preliminari di giugno del fabbisogno dello Stato (-17,6 miliardi) e della gestione
della liquidita (1 miliardo in piu) e possibile anticipare che a giugno 2025 il debito pubblico é salito
a 3.070 miliardi di euro, un valore mai cosi alto.

Nel mese di maggio la Banca d'ltalia ha ridotto di ulteriori 6 miliardi di euro il portafoglio di titoli
di stato, raggiungendo una quota del 23,9% del totale, il valore piu basso da settembre 2020. In
aumento i titoli posseduti da investitori esteri (32%, 818 miliardi), stabili quelli degli investitori
privati italiani (15,2%, 389 miliardi).
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Aprile 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni
di euro e valori percentuali)

Apr 2024 Mar2025  Apr2025 Composiz. %

Monete e Depositi 186.318 199.333 206.599 6,7
Titoli a breve termine 128.148 128.963 132.715 43
Titoli @ medio-lungo termine 2.296.536 2.400.735 2.422.508 79,1
Prestiti IFM 114.434 110.810 111.101 36
Prestiti Istituzioni e uropee 88.376 103.113 103.113 34
Altre passivita §7.600 90.416 B7.418 29
Stock di debito pubblico 2.911.412 3.033.370 3.063.454 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 60.138 42.111 63.608
- di cui Stato 60.479 42.189 63.521
- i cui Enti locali, Previdenziali -341 -78 a7
Deposito Tesoreria 32.138 62.197 £9.416
Prestiti intemazionali 57.145 55.791 55.791
- bilaterali 7.481 5.978 5.978
- EFSF 35.381 35.526 35.526
- ESM 14.288 14.2E8 14.288
Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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Ad aprile il debito pubblico sale a 3.063 miliardi di euro, trenta in piu dello scorso mese, a causa
soprattutto del fabbisogno di cassa.

Il fabbisogno cumulato della pubblica amministrazione & negativo per 63,6 miliardi di euro - 3 in piu
di aprile 2024 - tutti attribuibili allo Stato centrale, mentre le pubbliche amministrazioni locali e gli
enti previdenziali sono in sostanziale equilibrio.
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Il livello della liquidita di tesoreria € salito a 69 miliardi, 37 in piu dello scorso anno.
Il Documento di finanza pubblica (sostituisce il Def) ha fissato a 3.081 miliardi di euro il target del
debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata).

Sulla base dei dati preliminari di maggio del fabbisogno dello Stato (-11,4 miliardi) e della gestione
della liquidita (25 miliardi in meno) e possibile anticipare che a maggio 2025 il debito pubblico
scendera a 3.050 miliardi di euro.

Nel mese di aprile la Banca d'ltalia ha ridotto di ulteriori 3 miliardi di euro il portafoglio di titoli di
stato, raggiungendo una quota del 24% del totale, il valore piu basso da settembre 2020. Stabili i
titoli posseduti da investitori esteri (31,6%, 799 miliardi) come anche quella degli investitori privati
italiani (15,3%, 387 miliardi).
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Marzo 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni
di euro e valori percentuali)

Mar 2024 Feb 2025 Mar 2025  Composiz. %

Monete e Depositi 188.085 181.829 199.333 6,6
Titoli a breve termine 123.389 130.462 129.043 43
Titoli @ medio-lungo termine 2.295.525 2.412.226 2.401.221 79,1
Prestiti IFM 114.453 110.625 110.726 36
Prestiti Istituzioni e uropee 88.376 103.113 103.113 34
Altre passivita 90.555 86.045 90.414 30
Stock di debito pubblico 2.900.383 3.024.304 3.033.850 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 43.626 18.927 42.590
- di cui Stoto 43.944 18.942 42.671
- i cui Enti locali, Previdenziali -317 -15 -31
Deposito Tesoreria 38.621 76.136 62.197
Prestiti intemazionali 57.125 55.791 55.791
- bilaterali 7.481 5.978 5.978
- EFSF 35.357 35.526 35.526
- ESM 14.288 14.288 14.288
Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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A marzo il debito pubblico balza a 3.034 miliardi di euro, quasi dieci in piu dello scorso mese, a
causa del fabbisogno di cassa.

Il fabbisogno cumulato della pubblica amministrazione € negativo per 42,6 miliardi di euro - poco
meno di marzo 2024 - tutti attribuibili allo Stato centrale, mentre le pubbliche amministrazioni locali
e gli enti previdenziali sono in sostanziale equilibrio.
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Il livello della liquidita di tesoreria & sceso a 62 miliardi, 13 in piu dello scorso anno.
Il Documento di finanza pubblica (sostituisce il Def) ha fissato a 3.081 miliardi di euro il target del
debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata).

Sulla base dei dati preliminari di aprile del fabbisogno dello Stato (-20,5 miliardi) e della gestione
della liquidita (7 miliardi piu) & possibile anticipare che ad aprile 2025 il debito pubblico salira a
3.060 miliardi di euro, il valore piu alto di sempre.

Nel mese di marzo la Banca d'ltalia ha ridotto di quasi 10 miliardi di euro il portafoglio di titoli di
stato, raggiungendo una quota del 24,3% del totale, il valore piu basso da ottobre 2020. Continuano
a salire i titoli posseduti da investitori esteri (31,6%, 803 miliardi) e cresce anche quella degli
investitori privati italiani (15,2%, 387 miliardi).
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Febbraio 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni
di euro e valori percentuali)

Feb 2024 Gen 2025 Feb 2025  Composiz. %

Monete e Depositi 187.879 177.625 181.829 6,0
Titoli o breve termine 123.373 127.066 130.462 43
Titoli a medio-lungo termine 2.274.570 2.378.044 2.412.226 79,8
Prestiti IFM 114.010 110.457 110.619 3,7
Prestiti Istituzioni e uropee B8.376 103.113 103.113 34
Altre passivita 89.717 85.376 86.049 28
Stock di debito pubblico 2.877.925 2.981.681 3.024.298 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 16.418 3.223 18.921

- di cui Stato 16.912 3.364 18.936

- di cui Enti locali, Previdenziali -494 -141 -15
Deposito Tesoreria 42.780 49,932 76.136
Prestiti intemazionali 57.101 55.791 55.791

- biloterali 7.481 5.978 5.978

- EFSF 35.332 35.526 35.526

- ESM 14.288 14.288 14.288

Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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Disponibilita Tesoro (sc. sx)

tock debito pubblico

Stock debito al netto variazione disponibilita =~ ====- Previsione debito Def

A febbraio il debito pubblico ha definitivamente superato la soglia dei 3 mila miliardi di euro, 35
miliardi in piu dello scorso mese, in buona parte dovuti all'accumulo di scorte di liquidita che
consentono maggiori margini di manovra.
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Il fabbisogno cumulato della pubblica amministrazione & negativo per 18,9 miliardi di euro - in
aumento rispetto a febbraio 2024 - tutti attribuibili allo Stato centrale, mentre le pubbliche
amministrazioni locali e gli enti previdenziali sono in sostanziale equilibrio.

Il livello della liquidita di tesoreria e salito a 76 miliardi, 33 in piu dello scorso anno.
I1 Documento di finanza pubblica (sostituisce il Def) ha fissato a 3.081 miliardi di euro il target del
debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata).

Sulla base dei dati preliminari di marzo del fabbisogno dello Stato (-24,4 miliardi) e della gestione
della liquidita (14 miliardi in meno) e possibile anticipare che a marzo 2025 il debito pubblico salira
a 3.035 miliardi di euro, il valore piu alto di sempre.

Nel mese di febbraio la Banca d'ltalia ha ridotto di quasi 9 miliardi di euro il portafoglio di titoli di
stato, raggiungendo una quota del 24,6% del totale, il valore piu basso da ottobre 2020. Continuano
a salire i titoli posseduti da investitori esteri (31,2%, 782 miliardi), mentre e stabile al 14,9% quella
degli investitori privati italiani (373 miliardi).
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Gennaio 2025

Debito delle amministrazioni pubbliche, conto tesoreria e pagamenti ai fondi salva-stati (milioni
di euro e valori percentuali)

Gen 2024 Dic 2024 Gen 2025  Composiz. %

Monete e Depositi 194,253 178.562 177.625 6,0
Titoli a breve termine 117.871 129.828 127.066 43
Titoki o medio-lungo termine 2.253.460 2.357.090 2.378.044 79,8
Prestiti IFM 116.331 111.242 111.000 3,7
Prestiti Istituzioni e uropee B8.376 103.113 103.113 35
Altre passivita 83.860 85.876 83.644 28
Stock di debito pubblico 2.854.150 2.965.711 2.980.492 100,0
Fabbisogno P.A. (cumulato) 2.733 2.919
- di cui Stato 3.208 3.065
- di cui Enti locali, Previdenziali -475 -146
Deposito Tesoreria 34.216 37.612 49,932
Prestiti intemazionali 57.349 55.697 55.697
- bilaterali 7.481 5.978 5.978
- EFSF 35.580 35.431 35.431
- ESM 14.288 14.288 14,288
Andamento dello stock di debito pubblico e liquidita disponibile del Tesoro (milioni di euro)
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A gennaio il debito pubblico & risalito a 2.980,5 miliardi di euro, 15 in piu dello scorso mese.
Il fabbisogno della pubblica amministrazione e negativo per quasi 3 miliardi di euro, un ammontare
in linea con quello di gennaio 2024,

Il livello della liquidita di tesoreria € salito a 50 miliardi, con I'obiettivo di ricostituire scorte di
liquidita, che consentono maggiori margini di manovra.
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Il Piano strutturale di bilancio dello scorso settembre ha fissato a 3.096 miliardi di euro il target del
debito pubblico per il 2025 (linea nera tratteggiata).

Sulla base dei dati preliminari di febbraio del fabbisogno dello Stato (-18,7 miliardi) e della gestione
della liquidita (26,3 miliardi in piu) é possibile anticipare che a febbraio 2025 il debito pubblico
balzera a 3.025 miliardi di euro, il valore piu alto di sempre.

Nel mese di gennaio la Banca d'ltalia ha ridotto di oltre 3 miliardi di euro il portafoglio di titoli di
stato, raggiungendo una quota del 25,3% del totale, la quota piu bassa da novembre 2020.
Continuano a salire i titoli posseduti da investitori esteri (31%, 772 miliardi), mentre scende al 14,8%
quella degli investitori privati italiani (368 miliardi).
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