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Quarto trimestre 2022

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2021 e 2022 (milioni di euro)

Flussi
. Risparmio{+) finanziari Differenza .
Trimestre_Anno prsi,::rci'u I:t;r:;:?' Indebita- (raccordo Debito Pli::“:lfz::i'::: o
mentol-) disavanzo pubblico
debito)
T1-2021 -47.195 13.836 -61.031 -16.778 77.809 1.803
T2-2021 -24 980 17.245 42 225 -2.691 44 916 11.885
T3-2021 -19.456 14.958 -34 414 22 661 11.753 13.571
T4-2021 -5 885 17.654 -23.539 52 647 -29.108 3345
T1-2022 -34.009 16.549 -50.558 -26.810 77.368 6.924
T2-2022 -6.782 22482 -29.264 15.853 13.411 10.676
T3-2022 -24 501 18.729 -43.230 68.996 -25.7T66 368
T4-2022 -3.403 25 446 -28.849 9.496 19.353 14.587

Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2021 e 2022 (milioni di euro)

Flussi
. Risparmio{+) finanziari Differenza .
Trimestre_Anno S:ald-:.: Intere‘s? Indebita- (raccordo Debito I?nfferep a
- primario passivi mento(-) disavanzo pubblico Pil nominale
debito)
T1-2021 -119.858 58.735 -178.593 -38.319 216.912 -107.558
T2-2021 -113.320 60.236 -173.556 8.555 165.001 26.295
T3-2021 -104.018 60.752 -164.770 42.031 122 739 73.659
T4-2021 -97 516 63.693 -161.209 55.838 105.371 126.225
T1-2022 -84 330 66.406 -150.736 45.806 104.930 155.823
T2-2022 -66.132 71.643 -137.775 64.351 73.425 126.961
T3-2022 -T1.177 75.414 -146.591 110.686 35.9056 122.158
T4-2022 -68.695 83.206 -151.901 67.535 84.366 124.109
Previsione 2022 NaDEF -20.320 77.234 -97.554 8.066 89.488 121.250

(™)1l valore annualizzato € la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale).
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Terzo trimestre 2022

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2021 e primi tre trimestri 2022 (milioni di euro)
Flussi

. Risparmio(+)  finanziari  Differenza . .

Trimestre Anno Sakdo Interessi  jngebita.  (raccordo Debito  D'frerenza Pil
primario  passivi menol)  disavanzo  pubbico | MOMInde

L debito)
T1-2021 -38.065 13.861 -51.026 -25.883 77.809 1.243
T2-2021 -16.367 17.273 -33.640 -11.276 4496 11.442
T3-2021 -12.666 14973 -27.639 15.886 11.753 11.873
T4-2021 1.949 17.645 -15.696 44 804 -20.108 3373
T1-2022 -23.395 16.486 -30.881 -37 487 77.368 5624
T2-2022 8.167 22 399 -14.232 821 13.411 0360
T3-2022 -3.145 18.668 -21.813 47.579 -25.766 1.814

Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2021 e primi tre trimestri 2022 (milioni di
euro)

Flussi
. Risparmio(+) finanziar Differenza ) )
Trimestre Anno Saldo Iteressi  jngebita.  (raccordo Debito ~ Dmerenza Pl

primario passivi mento-) disavanzo  pubblico nominale

debito)
T1-2021 -108.080 58.760 -166.840 -50.072 216912 -107.463
T2-2021 -93.123 60.295 -153.418 -11.583 165.001 26.804
T3-2021 -78.298 60.828 -139.126 16.387 122739 71.300
Td-2021 -65.149 63.752 -128.901 23530 105.371 121.050
T1-2022 -50.479 66.377 -116.856 11.926 104.930 147.039
e -25.945 71.503 -97. 448 24.024 73.425 113918
T3-2022 -16.424 75.198 -01.622 55.717 35.905 110.644
Previsione 2022 NaDEF -20.320 77.234 -97.554 B.066 g89.488 121.250

(™)1l valore annualizzato é la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale).

Nel terzo trimestre il debito pubblico é diminuito di 25,8 miliardi, rispetto all'aumento di 12 del 2021,
con un miglioramento che riguarda soprattutto i flussi finanziari (raccordo disavanzo-debito).
L'indebitamento & in riduzione, grazie al minor disavanzo primario per 3 miliardi, mentre € in
aumento di quasi 4 miliardi la spesa per interessi.

| dati annualizzati consentono di valutare la convergenza dei conti pubblici rispetto agli obiettivi
fissati nella nota di aggiornamento al Def.

L'avanzo primario e ampiamente negativo ma inferiore all'obiettivo 2022 fissato in un‘eccedenza
della spesa rispetto alle entrate per 20,3 miliardi. Gli interessi passivi sono inferiori alle previsioni
e I'indebitamento potrebbe risultare in linea con i 97 miliardi previsti per I'anno in corso.

Ai fini dei rapporti fondamentali di finanza pubblica, il Pil nominale annualizzato e fortemente
positivo e risente dell’aumento dei prezzi. Il miglioramento del rapporto debito pubblico/Pil sarebbe
solo temporaneo, poiché nel frattempo stanno riaumentando i tassi d'interesse sulle nuove emissioni.

In definitiva le prospettive dei conti pubblici per il 2022, durante il quale prosegue la sospensione
dei vincoli di bilancio previsti dal Patto di Stabilita e Crescita, sembrano mostrare un graduale
ritorno al periodo prepandemico, anche se lo scenario di medio periodo non é rassicurante.
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Secondo trimestre 2022

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2021 e primo semestre 2022 (milioni di euro)
Flussi
Risparmio(+)  finanzian  Differenza

Trimestre Anno Saido “"’:‘ indebita-  (raccordo  Debito Dll'u'mzal Pl
primario  passi mento)  disavanzo  pubblico
debito)
T1-2021 -38.066 13.861 -51.927 -25.882 77.809 1.108
T2-2021 -16.364 17.273 -3637 -11.279 44916 11.469
T3-2021 -12.664 14973 -27 637 15.884 11.753 12702
T4-2021 1.945 17.645 -15.700 44,808 -20.108 2400
T1-2022 2317 16.486 -39.657 =377 77.368 9.949
T2-2022 7.698 22 399 -14.701 2203 12498 9948

Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2021 e primo semestre 2022 (milioni di
euro)

Flussi
. Risparmio(+)  finanziari  Differenza .
Trimestre_Anno Sado interessi " U (raccordo ~ Debito ~ Drrerenza Pil
primario | passiv mentol)  disavanzo  pubblico oA

L debito)
T1-2021 -108.078 58.760 -166.838 -50.074 216912 -107 606
T2-2021 -93.126 60.295 -153.41 -11.580 165.001 26.5909
T3-2021 -78.206 60 828 -130.124 16.385 122739 71.499
T4 2021 -65.149 63.752 -128.901 23.530 105.371 121.049
T1-2022 -50.254 66.377 -116.631 11.701 104.930 147 391
T2-2022 -26.192 71.503 -97 695 25184 72512 115.243
Previsione 2022 NaDEF -21.607 75177 -96.784 17.646 75.138 114132

(™)1l valore annualizzato é la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale).

Nel secondo trimestre il debito pubblico é aumentato di 12,5 miliardi, rispetto ai 45 del 2021, con un
miglioramento che riguarda sia I'indebitamento che i flussi finanziari. L'indebitamento ¢ in forte
riduzione, grazie al minor disavanzo primario per 24 miliardi, mentre é in aumento di 5 miliardi la
spesa per interessi.

| dati annualizzati consentono di valutare la convergenza dei conti pubblici rispetto agli obiettivi
fissati nella nota di aggiornamento al Def.

L'avanzo primario € ampiamente negativo e ancora oltre I'obiettivo 2022 fissato in un‘eccedenza
della spesa rispetto alle entrate per 21,6 miliardi. Gli interessi passivi sono inferiori alle previsioni
(ma nel secondo semestre dovrebbero ancora aumentare) e I'indebitamento starebbe in linea con i 97
miliardi previsti per I'anno in corso.

Ai fini dei rapporti fondamentali di finanza pubblica, il Pil nominale annualizzato e fortemente
positivo e risente dell'aumento dei prezzi. Il miglioramento del rapporto debito pubblico/Pil sarebbe
solo temporaneo, poiché nel frattempo stanno riaumentando i tassi d'interesse sulle nuove emissioni.

In definitiva le prospettive dei conti pubblici per il 2022, durante il quale prosegue la sospensione
dei vincoli di bilancio previsti dal Patto di Stabilita e Crescita, sembrano mostrare un graduale
ritorno al periodo prepandemico, anche se lo scenario di medio periodo non é rassicurante.
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Primo trimestre 2022

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2021 e primo trimestre 2022 (milioni di euro)

Flussi
. Risparmio(+) finanziari  Differenza .
Trimestre_Anno pgz::;u l::;:?l Indebita- (raccordo Debito Pﬁ':ﬁﬁ:ﬁe
mento(-)  disavanzo  pubblico

debito)
T1-2021 -38.553 13.888 -52 441 -25.368 17.809 965
12-2021 -15.881 17.080 -32.961 -11.955 44 916 12.854
T3-2021 -13.298 15.004 -28.302 16.549 11.753 11.506
T4-2021 2.268 16.891 -14 623 43918 -29.295 862
T1-2022 -23.008 16.530 -39.538 -37.942 77.480 6.988

Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2021 e primo trimestre 2022 (milioni di
euro)

Flussi
. Risparmio{+) finanziari  Differenza .
Trimestre_Anno pfi.;:::;n I:t:;:si.l Indebita- (raccordo Debito Pglﬁs::;::ll e
mento(-) disavanzo  pubblico

debito)
T1-2021 -109.499 58.608 -168.307 -48.605 216.912 -111.565
T2-2021 -93.760 60.150 -153.910 -11.091 165.001 29.600
T3-2021 -79.396 60.707 -140.103 17.364 122.739 68.918
T4-2021 -65.464 62.863 -128.327 23.144 105.183 118.100
T1-2022 49919 65.505 -115.424 10.570 104.854 145.326
Previsione 2022 DEF -29.245 65.921 -95.166 9.730 85.436 107.284

(™)1l valore annualizzato é la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale).

Nel primo trimestre il debito pubblico & aumentato di 77,5 miliardi (equivalente al 2021), avendo
pero aumentato di 11 miliardi la liquidita di cassa, che si riflette nei flussi finanziari. L'indebitamento
e in forte riduzione, grazie al minor disavanzo primario per 23 miliardi, mentre é in aumento la spesa
per interessi.

| dati annualizzati consentono di valutare la convergenza dei conti pubblici rispetto agli obiettivi
fissati nel Def (che sicuramente saranno rivisti a settembre).

L'avanzo primario ¢ ampiamente negativo ed & ben oltre I'obiettivo 2022 per ora fissato in
un‘eccedenza della spesa rispetto alle entrate per 29,2 miliardi. Gli interessi passivi sono in linea
con le previsioni e I'indebitamento starebbe superando i 95 miliardi previsti per I'anno in corso.

Ai fini dei rapporti fondamentali di finanza pubblica, il Pil nominale annualizzato & fortemente
positivo, ma il trend potrebbe rallentare gia dal prossimo trimestre.

In definitiva le prospettive dei conti pubblici per il 2022, durante il quale prosegue la sospensione
dei vincoli di bilancio previsti dal Patto di Stabilita e Crescita, potrebbero far segnare un ritorno ai
livelli precedenti al biennio 2020-2021, caratterizzati dagli effetti della pandemia.
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