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I capi di Stato
o di governo
dell'Ue si
incontreranno
aRoma
sabato per
celebrareiil
60simo
anniversario
dei Trattati di
Roma. E
l'occasione
peruna
riflessione
sullo stato di
ltaliae
Germania,
dopo anni di
crisi

Il calo

Quanto sono
calatigli
investimenti
statali
dall'inizio
della crisi

al 2015.

Contrazione
Quanto
hanno
tagliatoi
Comuniin
investimenti
al 2015, Gli
entilocali

del 22%

L'eccezione
Gli unici
investimenti
in crescita
sono stati
quelli pergli
armamenti,

conuna
crescitaa
doppia cifra
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ITALIA-GERMANIA A noi mancano 7 punti di Pil rispetto al periodo pre-crisi, Berlino
e cresciuto del 94% e ha aumentato i fondi per le opere del 37%. Roma li ha ridotti del 26

» FRANCO MOSTACCI

.analisideicontieconomicie-

videnzia un’Italia che arran-
caenonriesceatenereil pas-
sodeglialtripartnereuropei.
Lacrescitadi0,9%del Pilper
il 2016, a confronto con il
+1,7% dell’Eurozona, & poca
cosa se si tiene conto delle
condizioni esterne favore-
voli che hanno caratterizza-
to anno appena trascorso
(prezzo del petrolio, cambio
euro/dollaro,Quantitative
easing della Banca centrale
europea). Per tornare al pic-
co massimo di Pil del 2007,
quando ebbe inizio lagrande
recessione, I’Italia deve an-
cora recuperare il 7%, men-
tre nel frattempo la Germa-
nia é cresciutadel 9,4%, aun
ritmo triplo del nostro negli
ultimi 3 anni. Sebbene nel
2016 abbia conseguito un a-
vanzo della bilancia com-
merciale di 240 miliardi di
euro (a prezzi correnti), il
contributo delladomandae-
stera al Pil tedesco (a prezzi
costanti) éstatonegativo, co-
me é accaduto, peraltro, an-
che per P'Italia, il cui saldo
nominale traexport e import
é risultato positivo per circa
60 miliardi. Nell’ultimo an-
no, le differenze con la Ger-
mania (un punto percentua-
le) sono dovute unicamente
ai consumi privati (+0,8% ri-
spetto a +1,1% ), ma soprat-
tutto pubblici (+0,1% rispet-
to a+0,8%). La politica e-
spansiva di spesa pubblica
non haimpedito alla Germa-
nia di conseguire un rispar-
mio di 23,7 miliardi di euro,
mentre in Italia Pindebita-
mento hatoccatoi40miliar-
di di euro.

LA DIFFERENZA ¢ soloin par-
te spiegabile con gli interessi
che lo Stato paga sul debito
pubblico: in Germania il tas-
so implicito & al 2%, in Italia
supera il 3%, fanno circa 20
miliardididifferenza(unter-
zo del totale). Il problema i-
taliano, in cui anche un mo-
dellopotenzialmente virtuo-
so come Consip rimane invi-
schiato in vicende giudizia-
rie (corruzione) riguardaan-
che l'efficienza della spesa
pubblica. Nulla da meravi-
gliarsi, quindi, se in Germa-
nia il contributo dei consumi
pubblici alla spesa del Pil &
statodel 3,6% negliultimino-
ve anni, mentre in Italia ha
pesatoinnegativo per mezzo
punto percentuale. L’Ttalia é
un Paese chevaaritroso. Nel
2007, gli investimenti fissi
lordi della pubblica ammini-
strazione italiani e tedeschi
eranoquasiallostessolivello,
poco al di sotto dei 50 miliar-
di. Daallora, pero, in Germa-
nia sono aumentati del 37%e
in Italia diminuiti del 26%
(-10% negli ultimi 3 anni).
Oggiiloroinvestimenti pub-
blici sono quasi il doppio dei
nostri.NelfrattempoinItalia
le uscite correnti, al netto de-
gli interessi, sono cresciute
del17%equelledellesoleam-

ministrazioni centrali dello-
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Stato,del 22%. Certo,laspesa
corrente ¢ meno comprimi-
bile rispetto agli investimen-
ti, ma, a giudicare dalla fine
ingloriosa di tutte le recenti
proposte di spending review,
appaiono evidenti le modali-
ta suicide con cui i governi
avvicendatisi in questi anni
hanno percorso la strada del
risanamento dei conti pub-
blici. A12015,gliinvestimenti
fissi lordi delle amministra-
zioni centrali dello Stato era-
no diminuiti del 17% e quelli

_degli enti locali del 22%, con

i Comuni che avevano perso

pittdel 30% (dal5,1a10,4 mi-

liardi di euro). Gli investi-
mentiin fabbricati sono scesi
dal2,3 miliardidel 2007a7,3
nel 2015 (-42%), le opere del
geniocivileda5,7a3,4miliar-
di (-41%), gli impianti e mac-
chinari da 6,4 a 3,1 miliardi
(-51%), invariati le opere
stradali (9,4 miliardi) eipro-
dotti dell’ingegno (10,5 mi-
liardi). Gli unici a crescere
nettamente sono gli investi-
menti in armamenti (+28%).

NELLA PRIMAVERA scorsa,
dopo i primi conteggi prov-

visori, successivamente-

smentiti dalle revisioni stati-
stiche, sembrava cheil trend
italiano si fosse finalmente

%

Idue leader
1l presidente
del Consiglio,
Paolo Genti-
loni, conla
cancelliera

‘tedesca, An-

gela Merkel

Ansa

Ancora stop
La diminu-
zione

dei bandi
pubblici (in
valore) nel
2016. Forse
anchein
conseguenza
del nuovo
codice degli
appalti

Contributi al declino

La corruzione dilaga, procedure
opache per le gare e infrastrutture
inutili. Ulteriore frenata ai bandi
dal nuovo codice degli appaiti

invertitoeilgoverno Renzisi
era affrettato ad avanzare la
richiesta di avvalersi della
clausola sugli investimenti
pubbliciprevistadalleregole
dibilancio dell’'Unione euro-
pea. Una maggiore flessibili-
ta sullindebitamento strut-
turale, in cambio dell’'impe-
gnoaco-finanziareconrisor-
se aggiuntive nazionalii pro-
gettidel Fondoeuropeodegli
investimenti strategici
(Feis), il Piano Juncker. Il
Consiglio dell’Unione euro-
pea,amaggiodelloscorsoan-
no ha concesso all’Italia una
flessibilitadi0,25% diPil (4,1
miliardi di euro) per gli inve-
stimentipubblici,sollevando
pero dubbi sulla fattibilita
dell'impegno assuntoeriser-
vandosi una verifica ex post
sull’entita dei co-finanzia-
menti effettivamente impe-
gnati. Se & stata un’altra pro-
messa non rispettata, ora i
nodi verranno al pettine. Nel
2016, forse anche in conse-
guenza dell’entrata in vigore
delnuovo codice degliappal-
ti che sembra aver paralizza-
to molti enti, gli investimenti
pubblici, anziché aumenta-
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re, sono scesi di 2 miliardi e
Posservatorio congiunturale
dell’Ance registra una fles-
sionedel2,1%innumeroedel
16,6% in valore dei nuovi
bandi di gara per lavori pub-
blici. Una cruda realta che si
associa anche ai fenomeni
corruttivi. Senza una seria
programmazione degli in-
terventi, con procedure opa-
che di aggiudicazione dei
bandidigara, appaltichenon
rispettano i tempi e i costi i-
nizialmente previsti, opere
pubbliche incomplete o tal-
volta inutili, la qualita e Pef-
ficienza degli investimenti
pubblicirimarrannounachi-
mera.

IN QUESTI anni la politica i-
taliana, pur nei pesanti vin-
coliimpostidalleregole dibi-
lancio europee, ha scelto un
modello aperdereele conse-
guenze sono devastanti. Se
non si interviene radical-
mente sui mali della nostra
societienonsitrovalaspinta
per invertire la rotta, PItalia
continuera il suo lento e ine-
sorabile declino.
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CON I VOSTRI

RISPARMI

Ifalsimit
dellinvestire

in Spacedi seguire
le scelte dei vip

SIVENDEL'IDEA,
sono solitidirei

promotorifinanziari. |
prodotto nuovo, la
formula
innovativa non
sono ancora
squalificatia
causadelie :
figure barbine
collezionate negli
anniprecedenti. Cosiuna
delle ultime trovate per
arrivare ai soldidi
risparmiatori e soprattutto
.difacoltosi eredi, & la spac.
Abbreviazione inglese di
Special Purpose
Acquisition Company.E in
effettilo strumento pud
avere senso come
scorciatoia per portare al
listino di Borsa unasocieta
non quotata:

Qui pero vogliamo
concentrarci su cosa capita
inbanche, sim e family
office. | sedicenti
consulentifinanziari
decantano laformula,
raccontando dipersone
molto introdotte che
costituiscono una spac, vi
versano soldiditasca
propria e poi offrono ad altri
dipartecipare. L'obiettivo &
raccogliere abbastanza
capitale per comprare una
societa particolarmente
promettente, ma appunto
nonancora quotata.
Sbandierano articoli di
stampa, con titoli del tipo
“RicchiconlaSpac”, e
citano personaggipilio
meno noti, quali Vito
Gamberale, Massimo
Capuano, Fulvio Contiecc.,
cheintalmodo avrebbero
guadagnato e fatto
guadagnare tanti quattrini.
Inrealta noné questoil
caso per esempio dell’lvs,
chefaticaatornareai10
euroiniziali.

Maildiscorso & pils
generale. Torna alla mente
cosafacevanoallafine
deglianni ‘70, cioé al tempo
deititoli atipici, i venditori
portaa portadella Fundus
diTorino. Andavano a dire
cheisoldiraccoltivenivano
messi e gestitiassieme a
quelli degli Agnelli.
-Giocavano sul fatto diaver
la sede nello stesso edificio
diparecchie societa del
gruppo Fiat: Ifi, Sai, Unicem
ecc. Cominciata bene, la
storia fini molto male col
crac Scotti.

L'imbroglio & sempre lo
stesso:sifacredere che sia
possibile e addirittura facile
essere invitatia dividere la
torta conricchie potenti,
chefungono daspecchietti
per le allodole.

Perché mai questinon
dovrebbero fareinvece la
propria convenienzaa
danno degliinvestitori?
Soprattutto con controlli
laschi e nessuna

~ trasparenza?




