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Quarto trimestre 2021

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2020 e 2021 (milioni di euro)

Flussi
. Risparmio(+ finanzian Differenza .
Trimestre Anno Saldo Imeressi (raccordo Depito  Derenza P
primaric  PasSM  ento()  gisavanzo  pubbico | TOminae

debito)
T1-2020 -30.754 12398 -43.152 19532 23620 -26.557
e -31.635 15.738 -47.373 -50.008 97.471 -49.002
T3-2020 -27.669 14.447 -42117 -11.809 54.016 57.322
T4-2020 -11.646 14735 -26.381 3500 -11.620 -4.792
Ti-2021 -38. 644 13.888 -52 532 -25.277 77.809 2017
T2-2021 -16.196 17.080 -33.276 -11.695 44.971 12505
T3-2021 -12.927 15.004 -27.931 17.010 10.921 10.514
T4 2021 2303 16.891 -14.588 43361 -28.773 25
Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2020 e 2021 (milioni di euro)

Flussi

_ Risparmio(+) finanziari  Differenza
Trimestre Anno Saido Interessi " loC) (raccordo  Debito  DmerenzaPil
primario passivi mento(-) disavanzo  pubblico nominale

debito)
T+ER0 17 502 60,600 -43.018 25806 17.212 -5.001
T2 220 -32.848 58.075 -00.923 3.021 87.002 85689
T3 220 -65.207 58438 123645 -20.161 143 806 -112.321
T4 220 -101.705 57.317 -150.022 -4 465 163.487 -140.860
Tl -109.505 58.807 -168.402 -49 273 217.675 -111.206
TZ-221 94 156 60.150 -154.305 -10.870 165.175 30818
T3 221 -79.413 60.707 -140.120 18.039 122 081 69811
T4 221 -65.464 62 863 -128.327 23 300 104.920 118.101
Previsione 2021 NaDEF -107.286 60.480 -167.766 9.934 157.832 125.718

(™)1l valore annualizzato é la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale).
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Terzo trimestre 2021

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2020 e primi tre trimestri 2021 (milioni di euro)
Fles=i

- Hispamio{:] maarian Dillcrenza

Trimestre Ammo Saldo  Meieressl L s (mccomdo | Debitp | Doeromza

prisanio pas=ivi menin.) rou— pubblco Pil nominale

debitn]

T1-2020 -30.873 12.336 43 NH 19.589 2364 -26.07%
T2-2020 -2 568 15681 A48 250 4971 9r4n -48.869
T3-2020 -27.162 14432 4154 1242 016 5 981
T4-2020 -10 586 14803 -25.309 7o -11.620 -3.053
T1-2021 -19.504 13.788 53292 -2 517 7809 P
T2-2021 -15.542 17.247 2189 -12.182 44911 13.345
T3-2021 -12.821 14.859 -27 680 1749 10.185 11.84

Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2020 e primi tre trimestri 2021 (milioni di
euro)

(2 ]
. Hisparmiol+] Esamriasi Differenza
Trimeste Anmo Saldo  Meeressd U da (raccomdo Debip oberemza
peimario passivi i) 5 - Pi mominale
dehiitn)
T1-2020 17 481 b0 540 43059 25 847 17.212 -F.249
T2-2020 1384 L7 935 91.769 4 ThT &7 2 87 513
T3-2020 55 594 hit 5 123 878 -19.928 143 806 -115 058
T4-2020 -101.189 Li 252 -158 441 4 M5 163 487 -142 404
T1-2021 -109 820 & 75 -168 524 49 151 217 675 114775
T2-2021 52 793 60270 -153 064 12112 165175 25390
T3-2021 -T8.453 60697 -139_150 17 805 121.345 68 055
Previsione 2021 NaDH- 107 286 A8 167_Thb 9934 157832 125.718

(*)Il valore annualizzato é la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale).

Nei primi nove mesi il debito pubblico € aumentato di 10 miliardi (44 in meno rispetto al 2020),
avendo anche aumentato in misura consistente la liquidita di cassa che si riflette nei flussi
finanziari. L'indebitamento si e ridotto, per il dimezzamento del disavanzo primario, mentre la
spesa per interessi & quasi stazionaria.

| dati annualizzati consentono di valutare la convergenza dei conti pubblici rispetto agli obiettivi
fissati nella nota di aggiornamento al Def, nettamente migliori delle stime di aprile.

L'avanzo primario € ampiamente negativo ma ampiamente migliore dell'obiettivo 2021, fissato
nella Nota di aggiornamento al Def in un‘eccedenza della spesa rispetto alle entrate per 107,3
miliardi. Gli interessi passivi sono poco al di sopra dei 60 miliardi e I'indebitamento per I'anno in
corso € a 139 miliardi. Anche la variazione del debito pubblico annualizzato e nettamente inferiore
al target, anche se 8 miliardi sono dovuti ai flussi finanziari che potrebbero essere riassorbiti
nell'ultimo trimestre.

Ai fini dei rapporti fondamentali di finanza pubblica, il Pil nominale annualizzato € in crescita, ma
I'obiettivo di fine anno e ancora lontano.

In definitiva le prospettive dei conti pubblici per il 2021, durante il quale prosegue la sospensione
dei vincoli di bilancio previsti dal Patto di Stabilita e Crescita, dovrebbero consentire un
miglioramento sia rispetto al 2020 che alle stime iniziali, pur continuando a mostrare un forte
deficit, dovute alle misure di sostegno all'economia proseguite anche nel 2021.
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Secondo trimestre 2021

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2020 e primo semestre 2021 (milioni di euro)

Flussi
) Risparmio(+) finanzian Differenza _ _
Trimestre Anno Saldo  Interessi ', opita  (raccordo  Debito  DmerenzaPil

primario passivi mento(-) disavanzo  pubblico nominale

debito)
T1-2020 -30.87T1 12.336 -43 207 10.548 23659 -25.872
T2-2020 -32.561 15.681 -48.242 -49 220 a7 471 -49.790
T3-2020 -27.149 14.432 -41.581 -12.434 54.015 56.477
T4-2020 -10.608 14.803 -25.411 37112 -11.702 -4.122
T1-2021 -39 508 13.851 -53.450 -24.392 77.842 959
T2-2021 -15.793 17.350 -33.143 -11.829 440971 13.456

Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2020 e primo semestre 2021 (milioni di euro)

Flussi
. Risparmio(+ finanziari Differenza . .
Trimestre Anno Saldo interessi " PEOC) (raccordo Debito  Dimerenza Pi
primario | passiv mento()  disavanzo  pubblico  Nominae

debito)
T1-2020 17.485 60.540 -43.055 25.505 17.460 -6.833
T2-2020 -33.821 57.935 -91.757 4706 87.051 -87.193
hademin -65.570 58 285 -123 855 -19.930 143.794 -114.713
T4-2020 -101.189 57 252 -158.441 -5.003 163.444 -142 404
T1-2021 -109.916 58 768 -168.684 -48.943 217,626 -114.815
T2-2021 -03.148 60.436 -153.584 -11.542 165.126 26.989
Previsione 2021 NaDEF -107.286 60.480 -167.766 9.934 157.832 125.718

(™) valore annualizzato é la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale).

Nel primo semestre il debito pubblico € aumentato di 45 miliardi (53 in meno rispetto al 2020),
avendo anche aumentato in misura consistente la liquidita di cassa che si riflette nei flussi
finanziari. L'indebitamento si é ridotto, per il dimezzamento del disavanzo primario, mentre € in
aumento anche la spesa per interessi.

I dati annualizzati consentono di valutare la convergenza dei conti pubblici rispetto agli obiettivi
fissati nella nota di aggiornamento al Def, nettamente migliori delle stime di aprile.

L'avanzo primario & ampiamente negativo e si avvicina all'obiettivo 2021, fissato in un'eccedenza
della spesa rispetto alle entrate per 107,3 miliardi. Gli interessi passivi sono poco al di sopra dei
60 miliardi e I'indebitamento € a 154 miliardi per I'anno in corso. La variazione del debito pubblico
annualizzato e superiore al target, ma come gia precisato, il Tesoro ha approfittato delle favorevoli
condizioni di mercato per accumulare liquidita che sara smaltita nei mesi a venire.

Ai fini dei rapporti fondamentali di finanza pubblica, il Pil nominale annualizzato e in leggera
crescita, ma il trend e destinato a migliorare gia dal prossimo trimestre.

In definitiva le prospettive dei conti pubblici per il 2021, durante il quale prosegue la sospensione
dei vincoli di bilancio previsti dal Patto di Stabilita e Crescita, dovrebbero consentire un
miglioramento sia rispetto al 2020 che alle stime iniziali, pur continuando a mostrare un forte
deficit.
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Primo trimestre 2021

Dati trimestrali di finanza pubblica — 2020 e primo trimestre 2021 (milioni di euro)

Pl
. Hispamio{+] sanrian Dillcsenra
Trimestre_Anmo Saldo  Mmeresd Cigetin (raccodo  Debin Dororoma

prEmanio pas=i mening} dsavanzo pubblico Pl pominale

debiin)
T1-2020 -30.325 12 341 -42 6bh 19,107 23659 -2h T
T2-2020 123 15 668 A7 971 -A49 50 97411 -48 863
T3-2020 -28.328 14 476 -42 -11.211 M 15 56. 398
T4-2020 8.5%4 14.825 23419 35 1M -11.702 -4 458
T1-2021 -39 591 14 039 53630 -24 109 T7 740 5

Dati trimestrali annualizzati(*) di finanza pubblica — 2020 e primo trimestre 2021 (milioni di
euro)

Hme=a
. Hispamioj+) Esanriasi Differenza
Trimeste Anmo Saldo  Meeressl | da  jraccodo Debip Coeromza
priEmanio pas=sii menin{.} reu— pubblico Pil cominale
diehbiin)
T1-2020 17 826 60 539 42713 25253 17 460 -10.114
T2-2020 -13.189 L7 928 491.116 4 b6 87 051 #8618
T3-2020 -66 069 7 -124 193 -19.41 143794 -114.059
T4-2020 99 551 L 309 -156_ 860 -6 584 163 444 -140.413
T1-2021 -108.817 59 008 -167 825 49700 217524 -112.976
Previsione 2121 DEF 107566 S5 165141 1N 16936 #6511

(*) Il valore annualizzato € la somma degli ultimi 4 trimestri (a T4 coincide con il dato annuale).

Nel primo trimestre il debito pubblico € aumentato di 77,7 miliardi (54 in piu rispetto al 2020),
avendo perd aumentato in misura corrispondente la liquidita di cassa che si riflette nei flussi
finanziari. L'indebitamento € in forte crescita, per effetto di un maggior disavanzo primario per
quasi 40 miliardi, in aumento anche la spesa per interessi.

| dati annualizzati consentono di valutare la convergenza dei conti pubblici rispetto agli obiettivi
fissati nel Def (che sicuramente saranno rivisti a settembre).

L'avanzo primario & ampiamente negativo e avrebbe gia raggiunto I'obiettivo 2021 per ora fissato
in un‘eccedenza della spesa rispetto alle entrate per 107,6 miliardi. Gli interessi passivi Sono poco
al di sotto dei 60 miliardi e I'indebitamento ha gia superato i 165 miliardi previsti per I'anno in
corso. La variazione del debito pubblico annualizzato ha clamorosamente superato il tetto, ma
come gia precisato, il Tesoro ha approfittato delle favorevoli condizioni di mercato per accumulare
liquidita che sara smaltita nei mesi a venire.

Ai fini dei rapporti fondamentali di finanza pubblica, il Pil nominale annualizzato € fortemente
negativo, ma il trend e destinato a invertirsi gia dal prossimo trimestre.

In definitiva le prospettive dei conti pubblici per il 2021, durante il quale prosegue la sospensione
dei vincoli di bilancio previsti dal Patto di Stabilita e Crescita, dovrebbero migliorare nei mesi a
venire, auspicando una progressiva normalizzazione e ripresa dell'attivita economica.
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